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Der designierte Bundeskanzler
Friedrich Merz geht den griinen Weg

Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

es ist schon grotesk, wenn man sich die aktuel-

len Entscheidungen ansieht, die noch mit dem "
bereits abgewéhlten Bundestag durchge-
peitscht wurden. Vor allem die rot/griine Klientel
kann ihr Glick kaum fassen, denn selbst die
Ampelkonnte solche weitreichenden BeschlUsse
nicht durchsetzen. Milliarden werden demnach

in den Klimaschutz flieBen. Und: Auch die
Formulierung ,Klimaneutralitdt bis 2045% ist
kunftig im Grundgesetz festgeschrieben. Kein ‘/"
Land auf dieser Erde hat sich einer solchen i
massiven SelbstgeiBelung unterworfen. Selbst

die rigide EU strebt die Klimaneutralitit erst bis Chef-Analyst

2050 an. Auch die groBten Schwarzseher hat- Marcus Neugebauer
ten eine solche Entwicklung nach dem Sieg des

eigentlichen konservativen Lagers nicht fir mdglich gehalten. Wahrend die
Bevdlkerung Mitte/rechts gewahlt hat, bekommen sie jetzt erneut eine rot/
grune Politik prasentiert, die noch viel krasser ausfallt als in den letzten drei
Jahren. Es ist ein Wahnsinn, der nicht mehr gestoppt werden kann.

Die warnenden Stimmen werden lauter

US-Prasident Trump hat bereits im Wahlkampf angekindigt, dass er mas-
sive Steuersenkungen plant. Experten zufolge will er vor allem Unternehmen
entlasten. Die dann zu erwartenden Steuerausfalle werden von Experten auf
bis zu 10 Bio. Dollar geschéatzt! Ein &hnliches Beispiel lieferte vor rund drei
Jahren das Vereinigte Konigreich. Auch hier wollte die damalige Premier-
ministerin Liz Truss aggressive Steuersenkungen durchsetzen, ohne ein
glaubwdirdiges Finanzierungskonzept vorzulegen. Der Markt hat es gere-
gelt, in dem die Zinsen innerhalb kurzer Zeit massiv anstiegen. Im Endeffekt
haben die Glaubiger der damaligen Regierung das Vertrauen entzogen, was
zum schnellen Amtsverlust von Truss fuhrte. Solche Reaktionen kénnte es
vom Kapitalmarkt erneut geben, denn die USA sind bereits massiv ver-
schuldet. Angesichts all der bestehenden Risiken rat der Chef der deVere
Group laut ,Newsweek* dazu, sich bereits jetzt auf die moglichen Folgen
vorzubereiten. ,Prasident Trumps Politik erzeugt den perfekten Sturm des
Inflationsdrucks, und die Fed hat moglicherweise keine andere Wahl, als zu
handeln. Dies kdnnte erhebliche Marktvolatilitat ausldsen®, so Green.

Herzlichst |hr

}Jd}v Cany U E&%{,\OM«/

Marcus Neugebauer
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TURNAROUND-BRIEF

Gerresheimer: Die nachste Perle steht im Ubernahmefokus

Gerresheimer

ISIN DEOOOAOLDGE6
Market Cap 2,67 Mrd. Euro
aktueller Kurs 77,30 Euro
Aktienanzahl 34,54 Mio.

52-W. Hoch/Tief 109,30/62,90

Turnaround-Kategorie |

Die Schweizer GroBbank UBS hat
das Kursziel fir Gerresheimer von
116 auf 106 Euro gesenkt, aber die
Einstufung auf ,Buy“ belassen.
Analyst Olivier Calvet kappte seine
Gewinnschatzungen am Mittwoch in
seiner Nachbetrachtung der Vorjah-
resbilanz, einer Prasentation auf der
UBS-Healthcare-Konferenz und
eines Gesprachs mit einem Mana-
ger aus der Branche. Gerresheimer
bleibt fir ihn auch eigenstandig ein
attraktives Investment.

Wie wir héren, gibt es noch andere
Interessenten, die ein Gegenange-
bot vorbereiten. Wir rechnen hier im
Hype um die Abnehmspritze um ei-

nen Bieterwettstreit, der dreistellige

Kurse nach sich ziehen kdénnte.
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Im deutschen Nebenwerte-Sektor steht ein wahrer Ausverkauf an. Nun ist mit
Gerresheimer (aktueller Kurs: 77,30 Euro; ISIN: DEOOOAOLDGEG) die ndchste
Perle ins Visier von Aufkaufern geraten. Die Geschichte dieses Traditions-
unternehmens reicht bis zur Griindung im Jahr 1864 zurlck. Seitdem hat sich
der Konzern zu einem Marktfuhrer im Bereich des Pharma-Verpackungshandels
entwickelt.

Es gibt bereits ein offizielles Angebot,

Preiskampf ist zu erwarten

Die Finanzinvestoren Warburg Pincus und KKR haben ein Ubernahmeangebot
flr den Verpackungs- und Medizintechnikhersteller Gerresheimer vorgelegt.
Dieses Angebot, das auch die Beteiligung der Abu Dhabi Investment Authority
(ADIA) umfasst, kénnte den Wert des Unternehmens auf knapp 3,1 Mrd. Euro
beziffern. (Quelle: IT Boltwise) Die Nachricht tiber das Ubernahmeangebot fiir
Gerresheimer hat in der Finanzwelt fur Aufsehen gesorgt. Der vorgeschlagene
Preis von fast 90 Euro pro Aktie spiegelt das Interesse der Investoren an dem
deutschen Unternehmen wider. Besonders im Fokus stehen Produkte wie
Injektionspens, die fur Medikamente zur Gewichtsabnahme verwendet werden.
Gerresheimer, ein bedeutender Akteur in der Medizintechnikbranche, hat in den
letzten Jahren durch innovative Lésungen und eine starke Marktprasenz auf
sich aufmerksam gemacht. Die Beteiligung der Abu Dhabi Investment Authority
an diesem Ubernahmeangebot unterstreicht die internationale Bedeutung des
Unternehmens. Im Oktober des Vorjahres hatte der aktivistische Investor Ricky
Chad Sandler ein bedeutendes Aktienpaket von 5,43% erworben, was das
Interesse an Gerresheimer weiter anheizte. Diese Entwicklungen zeigen, wie
attraktiv der Markt fur Medizintechnik derzeit ist, insbesondere in einem Umfeld,
das von technologischen Innovationen und steigender Nachfrage gepréagt ist.
Fazit: Es ist immer ratsam, auf die Vorgange in der Aktionarsstruktur zu
achten. Vor allem der Einstieg von aktivistischen Investoren ist oft ein
Hinweis, dass es schon bald zu gravierenden Veranderungen in der
Unternehmenspolitik bzw. -struktur kommt. Wir gehen hier mit und neh-
men die Aktie in unser Depot auf (siehe Depot auf Seite 4).

Gerresheimer

Gerresheimer AG XETR / XETRA vom 14.03.2019 bis 16.05.2025 6,2 Jahre

[IClose (*) 78,00 EUR/80,7/80,8/77,8 (18.03) 92%
-GD200 von Close 82,73681 (18.03)
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Aktie im Fokus

TURNAROUND-BRIEF

MGM Resorts: Der jungste Kursricksetzer kann genutzt werden

MGM Resorts

ISIN US5529531015
Market Cap 8,31 Mrd. Euro
aktueller Kurs 29,11 Euro
Aktienanzahl 285,55 Mio.
52-W. Hoch/Tief  44,11/27,83

Turnaround-Kategorie |

Auch in Japan steht MGM vor einem
Wachstumsschub. MGM plant zu-
sammen mit seinem japanischen
Partner ORIX den Bau eines inte-
grierten Resorts in Osaka. Dieses
Projekt wird das erste seiner Art in
Japan sein und umfasst ein Casino,
Hotels, ein Konferenzzentrum, ein
Einkaufszentrum, ein Museum so-
wie einen Fahrterminal. Die Haupt-
bauarbeiten sollen im April 2025 auf
der kiinstlichen Insel Yumeshimaim
Osaka Bay beginnen. Die Eréffnung
des Resorts ist fiir Ende 2030 ge-
plant. Das Projekt hat ein geschatz-
tes Investitionsvolumen von etwa 10
Mrd. Dollar. MGM Resorts und ORIX
werden jeweils 40% der Anteile hal-
ten, wahrend die restlichen 20% von
lokalen Investoren getragen wer-
den.

Hier kann man in zwei Tranchen ein-
steigen. Die erste auf aktuellem Ni-
veau, die zweite im Bereich der Un-
terstitzung (27/28 Dollar).
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Wir hatten MGM Resorts vor einiger Zeit schon einmal auf unserer Kaufliste und
konnten damit innerhalb weniger Monate eine Verdopplung erzielen. Seitdem
warten wir hier auf eine erneute Einstiegschance, die wir jetzt ausmachen.
MGM Resorts (aktueller Kurs: 29,11 Euro; ISIN: US5529531015) ist ein fUhren-
des Unternehmen in der Hotel- und GlUcksspielbranche mit Sitz in Las Vegas.
Es betreibt eine Vielzahl von Casinos, Hotels und Entertainment-Angeboten in
den USA und weltweit.

Regulierung in China sorgt fir Verunsicherung

MGM Resorts verzeichnete im Jahr 2024 Rekordergebnisse, maBgeblich beein-
flusst durch das starke Wachstum seiner Tochtergesellschaft MGM China. Die
konsolidierten Nettoeinnahmen stiegen auf 17,24 Mrd. Dollar, wobei MGM
China einen Anstieg der Nettoeinnahmen um 28% auf 4 Mrd. Dollar verzeich-
nete. Trotz dieser positiven Entwicklungen steht die Gllcksspielbranche in
Macau vor Herausforderungen. Die chinesische Regierung intensiviert ihre
MaBnahmen gegen illegale Kapitalabflisse durch Gllcksspiel, was zu einer
strengeren Regulierung fuhrt. Ein im Oktober 2024 verabschiedetes Gesetz
kriminalisiert nicht lizenzierte Geldwechsel, die haufig von lokalen Casinos und
Spielern genutzt wurden. Zudem betonte Prasident Xi Jinping wéhrend seines
Besuchs zum 25. Jahrestag der Ubergabe Macaus die Notwendigkeit, die
Wirtschaft der Region Uber den Gllcksspielsektor hinaus zu diversifizieren. Er
forderte eine stérkere Ausrichtung auf nicht-gaming Sektoren, um die wirt-
schaftliche Stabilitat langfristig zu sichern. Diese Aussagen haben zu einem
Kurseinbruch gefuihrt, den wir jetzt fur Gbertrieben halten, denn die positiven
Aussichten werden kaum gewdrdigt. Fazit: Vor allem im boomenden Sport-
wettenmarkt ist Wachstum zu erwarten. Mit der zunehmenden Legali-
sierung von Sportwetten in den USA und der strategischen Partnerschaft
mit Entain ist BetMGM gut positioniert fiir weiteres Wachstum. Die erwar-
tete Profitabilitat im Jahr 2025 unterstreicht das Potenzial des Unterneh-
mens in diesem dynamischen Markt. Wir gehen wieder auf die Kaufseite.

MGM Resorts

MGM Resorts International XNYS / NYSE vom 07.11.2019 bis 14.05.2025 5,5 Jahre

80 {[IClose (*) 31,86 USD/32,285/32,48/31,675 (18.03) 162%
701-GD200 von Close 37,03371 (18.03) 129%

60 97%

50 64%
45 47%

20 ”W 31%
35 15%
A L Pyt ",

-18%

20 -34%

f
15 w 51%

10 -67%

2020 2021 2022 2023 2024 2025




Turnaround-Basisdepot TURNAROUND-BRIEF

Kurschancen unter Einhaltung des Risikoaspekts wahrnehmen

Man kann im Nachhinein immer sagen, dass der Liquiditatsaufbau etwas zu frih kam, doch man wei3 nicht, wann die
Bdrsen in eine ausgedehnte Korrekturphase hineinlaufen. Jeder, der behauptet es zu wissen, kann nicht Ernst genom-
men werden. Es geht wie immer um eine Abwagung von Chancen- und Risikoaspekten. Laufen die Bewertungen aus
dem Ruder, muss man verkaufen. Verfallen die Marktteilnehmer in Panik, positioniert man sich auf der Kaufseite. Das
~opiel der Spiele” hort sich einfach an, ist aber auf Grund der vielen psychologischen Fallstricke in der Praxis sehr
schwierig. Wir fihlen uns mit der aktuellen Depotstruktur sehr voll, denn neben vielen hervorragenden Kurschancen
haben wir auch den Risikoaspekt ausreichend berlcksichtigt. Die Smartbroker Holding hat gestern ihre monatliche
Zoom-Konferenz fUr Investoren und Analysten abgehalten. Die bekannt gegebenen Zahlen konnten erneut beeindru-
cken. So stieg die Kundenzahl signifikant und auch die Trades pro Kunde liegen deutlich Uber den Daten der Konkurrenz.
Auch auf den Portalen legte der Traffic zuletzt deutlich zu. Fur den laufenden Méarz wurde bereits bekannt, dass die
Zahlen Uber den Februar-Daten liegen durften. Unser Kursziel von 30 Euro kdnnte bereits in Kirze erreicht werden.

Turnaround-Depot (Stand: 19.03.2025, Kurse in Euro)

Stick WKN  Wertpapier letzter Kauf Kaufkurs Aktuell ~ Wert  Depotanteil Performance Performance  Ziel  Stopp*  Strategie Limit
2025 gesamt
9.300 A2GS60  Smartbroker 21121 1280 11,20 10416000  1596%  +23,35% 4250% 30,00 Kaufen 12,00
1400 608440  Hombach Baumarkt*  12/22 4660 6800 9520000  1459%  +13:33% +4592% 110,00 Kaufen 68,00
8.000 622340  ProCredit* 38121 6,08 1020 8160000  1251%  +32,12% #072% 20,00 Kaufen 10,50
200 840400  Allianz* 36121 14880 357,00 7142000  1095%  +2068%  +161,36% 400,00 Kaufen 280,00
500 TLX100 Talanx* 28121 2945 9740 487000 T46%  +1856%  +24261% 100,00 Kaufen 80,00
500 509310  Amadeus Fire 02/25 7820 9380  46.900,00 719%  +1995% +9,95% 140,00 Kaufen 95,00
4500 A2YPDD  VIB VermGgen 3924 933 888  39.960,00 6,12% -11,55% 482% 25,00 Kaufen 9,00
500 723133  SixtVz* 35122 5004 5860  29.300,00 4.49% 1,21% +964% 90,00 Kaufen 61,00
3000 TUAGS0 TUI 17123 585 740 2220000 3,40% -11,27% +2650% 12,00 Kaufen 6,80
600 STABIL Stabilus 51124 215 3360  20.160,00 309%  +11,07% +936% 60,00 Kaufen 30,00
1.000 508903  United Internet 51124 1547 1958  19.580,00 300%  +24.95% +2657% 30,00 Kaufen 15,50
1.000 922985  Fabasoft 10125 1820 1830  18.300,00 2,80% +0,55% +055% 40,00 Kaufen 18,50
600 STRASS Stratec 05/25 3470 2950  17.700,00 2,711% -14,99% 1499% 7500 Kaufen 28,00
400 PAH003  Porsche 3521 8237 3920 1568000 2,40% +7,84% -46,62% 110,00 Kaufen 36,00
75 607000  Hochtief 24124 9820 182,00  13.650,00 209%  +40,32% +8534% 200,00 Halten
250 AOLDGE  Gerresheimer 11,30 115,00 Kauflimit 78,50 Euro

* seit Erstkauf, inkl. Dividenden etc., Stopps dienen als Orientierungshilfe, ** aktiver Stopp

Aktienbestand (in Euro): 652.510,00 Performance 2024: +16,09%
Liquiditt (in Euro): 124.043,13 Performance 2025; +14,21%
Depotwert (in Euro): 776.553,13 Performance seit Start: ~ +1749,53%
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Aktienrentendepot TURNAROUND-BRIEF

Die Erholungsbewegung bei Adobe lauft jetzt an

Auf dem gestrigen Investorentreffen bei Adobe wurde die kinftige Wachstumsstrategie noch einmal umrissen. Diese
kam bei den Teilnehmern offenbar gut an, denn die Aktie befindet sich nach dem RUcksetzer im Anschluss an die
Quartalszahlen wieder auf Erholungskurs. Wir halten den Ricksetzer fir Ubertrieben, denn die Bewertung ist inzwischen
deutlich unter den langfristigen Durchschnitt gefallen. Langfristig bleibt die Aktie eine hervorragende Kaufchance. Auch
bei Disney ist nach den Zahlen Erntchterung eingekehrt. Vor allem die maue Entwicklung bei Disney+ hat viele
Investoren verschreckt. Wir halten es fur falsch, auf einzelne Quartalsberichte zu schauen, um den langfristigen
Investitionsaspekt zu hinterfragen. Auf dem aktuellen Niveau ist die Aktie aussichtsreich.

Turnaround-Brief-Aktienrenten-Depot

Euro WKN Wertpapier letzter Kauf Kurs Aktuell Depotwert Performance
(inkl. Dividenden) seit Kauf
504,00 A2PVFU Alibaba 24.04.2024 8,40 16,70 1.002,00 +98,81%
494,52 AOLEKM First Solar 24.04.2024 164,84 118,00 354,00 -28,42%
511,35 676650 Aurubis 24.04.2024 73,05 93,20 652,40 +27,58%
502,30 A1C79N UBS ETF CMCI 22.05.2024 100,46 100,70 503,50 +0,24%
497,28 823212 Dt. Lufthansa 13.06.2024 5,92 7,70 646,80 +30,07%

VanEck Global Fallen
a7 A2JEM .08.2024 42 ,18%
5,36 JEMG Angel High Yield ETF 08.08.20 59, 62,50 500,00 +5,18%

482,40 855686 Disney 05.09.2024 80,40 91,60 549,60 +13,93%
507,26 At2ccm  YanEck Junior Gold 03.10.2004 39,02 46,60 605,80 +19,43%
Miners ETF
434,90 A0Q4DC  Nestlé 31.10.2024 86,98 93,60 468,00 +7,61%
551,70 A0Q8H2  Russell 2000 ETF 27.11.2024 110,34 90,60 453,00 -17,89%
474,08 PAG911 Porsche AG 17.12.2024 59,26 55,00 440,00 -7,19%
500,00 871981 Adobe 22.01.2025 418,20 361,00 431,61 13,68%
500,00 851921 Occidental Petroleum 13.02.2025 45,98 43,50 473,03 -5,39%
6.435,15 7.079,74

Wir reagieren mit dem Turnaround-Brief-Aktienrenten-Depot auf den vielfachen Wunsch unserer Leser und Anleger.
Auch wenn wir den Schritt der Regierung begriBen, endlich eine Aktienrente ins Leben zu rufen, bezweifeln wir
allerdings, dass dieser Schritt mit den vorgeschlagenen MaBnahmen eine echte Bereicherung fur ihr Alter wird.
Deshalb warten wir nicht l1anger und tun es einfach.

Das Vorhaben unterliegt einfachen Regeln und Vorgaben. Gestartet wird mit drei Titeln, die wir Ihnen im Spezial-
Report vorgestellt haben. Alle Investments werden mit jeweils 500 Euro gekauft. AnschlieBend wird Monat fur
Monat ein Investment zum gleichen Betrag getéatigt.

Wenn Du z.B. monatlich 500 Euro in Deine Aktienrente investierst, zahlst Du in 15 Jahren insgesamt 90.000 Euro
ein.

Und das passiert mit Deinem Geld nach 15 Jahren:

° bei 10% Rendite stehen am Ende Uber 200.000 Euro zu Buche

° bei 15% Rendite schon 308.000 Euro!

Nach 25 Jahren zahlst du 150.000 Euro ein. Und das passiert mit Deinem Geld:
o bei 10% 622.000 Euro

o bei 15% 1,4 Mio. Euro

Das Projekt Aktienrente ist natlrlich auch beliebig mit anderen Betragen durchflhrbar. So kénnen 50, 100 oder
auch 1.000 Euro monatlich angespart werden.
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Aktien im Fokus

Stabilus SE XETR / XETRA vom 14.03.2019 bis 16.05.2025 6,2 Jahre

@M Close (*) 33,25 EUR/30,7/33,55/30,7 (18.03) 8%
81-GD200 von Close 37,14807 (18.03) %
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TURNAROUND-BRIEF

Warburg sieht Verdopplungspotenzial

Der Auto- und Industriezulieferer Stabilus (aktueller Kurs:
33,10 Euro; ISIN: DEOOOSTAB1LS8) wurde am Freitag von den
Warburg-Analysten geadelt. So wurde die Einstufung flr
Stabilus auf ,Buy” mit einem Kursziel von 58 Euro belassen.
Der aktuelle Kurs des Autozulieferers spiegele nicht dessen
kunftiges Wachstumspotenzial wider, schrieb Analyst Marc-
Rene Tonn in einer vorliegenden Studie. Die Bewertung sei
auBerordentlich attraktiv. Auch Berenberg sieht die Zukunft
rosig. Ein neuer Finanzchef kénnte die Wahrnehmung des
Autozulieferers am Kapitalmarkt verbessern, glauben die
Analysten. Die Ziele des Programms ,Star 2030 werden
unterdessen als ambitioniert bewertet. Fazit: Bei Stabilus
konnten wir nahezu am Tief eine Position ergattern. Wer
hier etwas Zeit und Geduld mitbringt, wird sich am Ende
Uiber groBe Kursgewinne freuen.

Fabasoft

Fabasoft AG XETR / XETRA vom 07.11.2019 bis 14.05.2025 55 Jahre n
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Der verkannte Schulden-Gewinner

Die Analysten von Warburg haben jingst einen Research-
Bericht mit dem Titel ,Regierungsausgaben-Bazooka“ verdf-
fentlicht. Auch unser Depot-Neuling Fabasoft (aktueller Kurs:
18,00 Euro; ISIN: ATO000785407) wird mit dem Hinweis er-
wahnt, dass hier kurzfristig ein Kurspotenzial von 70 bis 80%
entsteht. Der Hinweis von Warburg: Fabasoft steht fur Soft-
ware fur digitale Aktienverwaltung in &ffentlichen Behorden
im deutschsprachigen Raum und Dokumentenmanagement-
Software fUr Kunden aus der Privatwirtschaft. 45% des
Umsatzes wird in Deutschland generiert. Fazit: Es wurde
angekiindigt, dass die Ausgaben-Bazooka im Infrastruk-
turbereich geziindet wird. Viele Ubersehen allerdings,
dass auch die digitale Infrastruktur in dieses Projekt mit
einbezogen wird. Fabasoft befindet sich hoch am Tief.
Wir bleiben am Ball.

TUI

TUI AG XETR / XETRA vom 14.03.2019 bis 16.05.2025 6,2 Jahre

%[TClose () 7,074 EUR/6,92/7,098/6,868 (18 03)‘ 7%
-GD200 von Close 7,204362 (18.03) "
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Kreditrating wurde angehoben

Die Entschuldungsbemuhungen von TUI (aktueller Kurs: 7,38
Euro; ISIN: DEOOOTUAGS505) wurden jetzt wertgeschatzt. So
hat die Ratingagentur S&P TUI aufgrund der kontinuierlichen
Verbesserungen der operativen Leistung von ,B+* auf ,BB-*
angehoben. Der Ausblick fur TUI bleibt stabil. Im Jahr 2024
Ubertraf TUI die Basisfall-Erwartungen mit einem Umsatz-
wachstum von 12,1% auf 23,2 Mrd. Euro. Das von S&P ange-
passte EBITDA stieg im Vergleich zu 2023 ebenfalls um
23,8% auf 1,8 Mrd. Euro. Die Hochstufung folgt auch auf
TUIs positive Generierung von freiem operativen Cashflow
nach Leasingzahlungen im Jahr 2024. S&P Global Ratings
erwartet far TUl im Jahr 2025 ein weiteres Gewinnwachstum,
angetrieben durch solide Preisgestaltung und Sommerbu-
chungen sowie bedeutende Dividenden aus seinen JVs.
Fazit: Die Aktie bleibt eine solide Beimischung.




Beobachtungsliste TURNAROUND-BRIEF

Aktie ISIN Empf. Kurs akt. Kurs letzter Performance Stop- Kurs- Strategie Kate-
in€ in € Kauf gesamt Loss ziel gorie
Aareal Bank* DEOOOA37FT90 23,00 32,90 43,04% +43,04% 20,00 40,00 Halten 1
Adidas DEOOOATEWWWO 226,30 -33,20% +53,60% Beobachten I
Adobe US00724F1012 416,50 360,00 260,43% +260,43% 560,00 Kaufen I
Aegon NLOOO0O303709 4,96 +35,20% Beobachten I
Alibaba US01609W 1027 82,00 130,00 58,54% +58,54% 180,00 Aktuell auch im Depot I
Allianz* DEO008404005 114,60 357,20 211,69% +2879,79% 380,00 Aktuell auch im Depot I
Ally Financial US02005N1000 30,52 31,68 3,80% +3,80% 50,00 Kaufen I
Alphabet US02079K3059 91,10 150,54 65,25% +65,25% 230,00 Kaufen I
AMD US0079031078 95,59 58,29% +58,29% Beobachten I
AT&S ATO000969985 14,20 -42,86% +140,14% Beobachten I
AT&T US00206R1023 15,90 24,45 53,77% +53,77% 30,00 Kaufen I
Aurubis DEOO06766504 72,60 93,20 28,37% +93,54% 110,00 Aktuell auch im Depot I
Babcock International GB0009697037 5,48 8,79 60,40% +60,40% 7,60 12,00 Kaufen I
Baidu US0567521085 92,50 90,00 -2,70% -2,70% 160,00 Kaufen I
BAT GB0002875804 33,40 37,85 13,32% +13,32% 33,40 48,00 Kaufen I
Bayer DEOOOBAYO0017 24,25 -43,73% -43,73% Beobachten I
Bechtle DEOO05158703 40,82 4,51% +4,51% Beobachten I
Befesa LU1704650164 26,86 1,33% +1,33% Beobachten I
Bet-At-Home.com DEOOOAODNAYS5 2,70 +1206,00% Beobachten I
Biotest* DEO005227235 30,20 +192,66% Beobachten n
Bitcoin Group DEOOOA1TNVO1 37,90 +78,85% Beobachten I
BW LPG BMG173841013 10,59 +112,75% Beobachten I
Cancom DEO0005419105 27,50 28,34 3,05% +3,05% 20,00 40,00 Halten I
Church & Dwight US1713401024 75,69 98,76 30,48% +30,48% 84,00 130,00 Kaufen I
Cigna Group US1255231003 300,00 297,55 -0,82% -0,82% 420,00 Kaufen 1
Cisco Systems US17275R1023 40,40 55,74 37.97% +244,97% 50,00 70,00 Kaufen I
Commerzbank DEOOOCBK1001 9,41 24,46 159,94% +159,94% 21,00 30,00 Halten 1
Cropenergies DEOOOAOLAUP1 13,30 +61,97% Beobachten I
C-Quadrat ATO0000613005 +2847,10% Beobachten I
CyberArk ILO011334468 314,70 +188,37% Beobachten 1
Datagroup DEOOOAOJC8S7 44,85 +4317,24% Beobachten 1
DHL Group DEO0005552004 30,80 43,00 39,61% +39,61% 60,00 Kaufen 1
Deere uUsS24419910547 342,00 442,15 29,28% +29,28% 410,00 500,00 Halten 1
Deutsche Wohnen DEOOOAOHNSC6 21,50 21,00 -2,33% -2,33% 34,00 Kaufen 1
Deutz DEO0O06305006 3,10 7,00 125,81% +125,81% 6,00 8,00 Halten |
Durr* DE0005565204 19,16 25,74 34,34% +48,63% 12,00 40,00 Kaufen 1
Encavis DEO006095003 16,30 17,63 8,16% +8,16% Halten 1
Expedia US30212P3038 155,36 82,88% +82,88% Beobachten 1
Fresenius DEOO005785604 26,40 39,97 51,40% +51,40% 36,00 48,00 Halten 1
Gaztransport & Tech FRO011726835 147,80 +109,21% Beobachten 1
Genmab US3723032,062 24,20 18,50 -23,55% -23,55% 42,00 Kaufen n
Goldman Sachs uUsS38141G1040 507,00 85,45% +85,45% Beobachten I
Heidelberg Materials™ DEO006047004 177,70 8,09% +8,09% Beobachten I
Hochtief* DEOO06070006 56,36 182,00 222,92% +655,92% 158,00 200,00 Aktuell auch im Depot I
HSBC GB0005405286 6,90 10,79 56,38% +56,38% 9,00 14,00 Kaufen I
llumina uUsS4523271090 137,50 77,31 -43,77% -43,77% 230,00 Kaufen I
JD.com uUsS47215P 1066 41,45 123,28% +123,28% Beobachten I
K+S DEOOOKSAGS888 13,47 96,05% +96,05% Beobachten I
Kion Group DEOOOKGX8881 34,00 46,24 36,00% +36,00% 60,00 Kaufen 1
Knaus Tabbert DEOOOA2YN504 15,54 114,75% +114,75% Beobachten I
Lufthansa DEO0008232125 7,05 7,70 83,74% +83,74% 12,00 Kaufen I
Magna CA5592224011 37,00 33,71 -8,89% -8,89% 60,00 Kaufen I
MAG Silver CA55903Q1046 11,06 14,86 34,36% +34,36% 22,00 Kaufen I
Merck DEOO06599905 150,00 134,80 -10,13% -10,13% 100,00 225,00 Kaufen I
MGM Resorts US5529531015 29,40 106,06% +106,06% 42,00 W iedereinstieg I
Microsoft uUS5949181045 16,67 355,00 2029,57% +2029,57% 500,00 Halten I
Moderna US60770K1079 30,64 46,67 % +46,67% Beobachten n
MSsCI US55354G1004 443,40 522,00 17,73% +17,73% 450,00 650,00 Kaufen I
Nike uUsS6541061031 83,30 67,01 -19,56% -19,56% 140,00 Kaufen I
Norma Group DEOOOA1H8BV3 15,81 14,40 -8,92% -8,92% 22,00 Halten I
Novartis™ CHO0012005267 71,20 102,76 44,33% +44,33% 71,20 125,00 Kaufen I
Nvidia US67066G1040 107,30 +381,57% Beobachten I
omMv ATO000743059 38,90 45,90 17,99% +136,99% 58,00 Kaufen I
PayPal US70450Y1038 100,00 63,50 -36,50% -36,50% 180,00 Halten I
Pfizer UsS7170811035 28,30 24,26 -14,28% -14,28% 18,00 48,00 Kaufen I
ProSiebenSat.1 DEOOOPSM7770 6,73 33,33% +33,33% Beobachten I
Puma DEO0O06969603 49,43 24,09 -51,26% -51,26% 18,00 38,00 Halten I
Roche Genussschein CHO0012032048 224,30 319,30 42,35% +42,35% 280,00 380,00 Kaufen I
SAF-Holland* DEOOOSAFHO0O01 5,85 17,80 204,27% +204,27% 24,00 Halten I
Salesforce US79466L.3024 256,30 58,62% +58,62% Beobachten I
Siltronic DEOOOWAF3001 47,36 25,81% +25,81% Beobachten I
Steico DEOOOAOLR936 27,90 -43,50% -43,50% Beobachten I
Talanx* DEOOOTLX1005 7,06 97,00 1273,94% +1273,94% 120,00 Aktuell auch im Depot I
Tomra Systems NOO0012470089 8,40 14,30 70,24% +70,24% 10,00 18,00 Halten I
Traton DEOOOTRATON7 33,50 -36,17% -36,17% Beobachten I
TSMC uUsS8740391003 158,60 160,00% +160,00% Beobachten I
Twilio US90138F1021 94,76 130,87% +130,87% Beobachten I
Umicore BE0974320526 9,28 -40,83% -40,83% Beobachten I
United Internet DEOO05089031 15,56 19,34 24,29% +24,29% 30,00 Kaufen I
Vodafone™* GBOOBH4HKS39 0,97 0,89 -8,25% -8,25% 1,40 Halten 1
Wells Fargo uUS9497461015 65,21 43,37% +43,37% Beobachten I
W astenrot & Wartt.* DEO0O08051004 11,86 13,68 15,35% +15,35% 11,60 35,00 Halten I
Zoom Video uUsS98980L1017 70,17 23,64% +23,64% Beobachten I

Stopps gelten auf Schlusskursbasis

*Dividende eingepreist
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Insider-Transaktionen TURNAROUND-BRIEF

Das sind die gréBten Insidertrans-
aktionen der vergangenen zwei Wochen

An diesen Tabellen kénnen Sie erkennen, welche Insider derzeit auf den
Erfolg bzw. Misserfolg ihres Unternehmens setzen! Diese Rubrik stellen wir
Ihnen regelmaRig zur Verfigung.

Daimler Truck Holding AG XETR / XETRA vom 03.12.2021 bis 28.05.2025 3,5 Jahre . . . .
35E‘Siﬁé?ﬁ&éii”?éﬂ’éiﬁﬁ’é%?}‘3“’“ o TOP-Insider-Kaufe nach Volumen in Landeswéhrung
. Datum WKN Unternehmen Insider Volumen in LW
" 17.03.2025  A2GS5D Dermapharm Themis AG (J) 73.224.000 €
& 12.03.2025 873629 Best Buy C. Barry (V) 984.420 $
14.03.2025 DTROCK Daimler Truck K. Radstrém (V) 412.567 €
11.03.2025 A1JEXK Marathon Petroleum R. Hessling (V) 269.440 $
Der jingste Kursriicksetzer wurde bei
Daimler Truck sofort von Insidern genutzt,
L. 14.03.2025 696960 Puma A. Freundt (V) 218.500 €
um nachzukaufen. Mit einem Abstauber
von 37 Euro kann man hier wieder Positi-
onen aufbauen.
» Rheinmetall AG XETR | XETRA vom 14.03.2019 bis 16.05.2025 6,2 Jahre. .
wh ] | TOP-Insider-Verkaufe nach Volumen in Landeswéhrung
i SR
” W// - Datum WKN Unternehmen Insider Volumen in LW
Y
W ‘ 11.03.2025 A3C4QT lonQ P. Chapman (V) 37.440.000 $
/
\
11.03.2025 A2QG35 Aribnb J. Gebbia (V) 27171.338 $
14.03.2025 AONC7B Visa P. Fabara (V) 12.875.320 $
17.03.2025 703000 Rheinmetall K. Vennemann (A) 6.905.400 €
Bei Rheinmetall diirften sich die Insider
im siebten Himmel wahnen. Der Kurs-

sichtsrat Vennemann hat im Vorfeld be-
reits Kasse gemacht.
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Impressum/Leserservice TURNAROUND-BRIEF

Impressum: Herausgeber: BORSEN-SPIEGEL Verlagsgesellschaft mbH, FlemingstraBe

20 - 22, 36041 Fulda, Tel. 0661/480499-0, Fax 0661/480499-15,
Internet: www.boersenspiegel.com

VISDP: Jurgen Schmitt; Chef-Analyst: Marcus Neugebauer; Redaktion:
Borsen-Spiegel Research; Abo-Service: Ingrid Wendt, Natalin Grom (Tel.
0661/480 499 0)

Unsere Informationen sind ausschlieBlich fur den privaten Gebrauch.

Leserservice: Die Redaktionssprechstunde findet jeden Mittwoch zwischen 14 und 16 Uhr
statt. Telefon-Nr.: 0661/480499-0. Nutzen Sie sie bitte, um Fragen zu stellen oder
Anregungen zu geben. Gute Hinweise setzen wir auch sofort um. Sie kdnnen nur
profitieren!

Sie kdnnen uns auch jederzeit per Fax (0661/480499-15) oder per E-Mail:
service@boersenspiegel.com erreichen. Faxe und E-Mails werden von uns
zeitnah beantwortet. Bitte haben Sie Verstandnis, dass wir aus rechtlichen
GrUnden hier keine konkrete Anlageberatung leisten kénnen.

Bitte haben Sie Verstandnis dafiir, dass auch die elektronisch zugesandte Pub-
likation nur von der Person gelesen und genutzt werden darf, die im Abonne-
mentvertrag aufgeflihrt ist. Die Publikation — elektronisch oder gedruckt — ganz
oder teilweise weiterzuleiten, zu verbreiten, Dritten zuganglich zu machen, zu
vervielfaltigen, zu bearbeiten oder zu Ubersetzen, ist nur mit vorheriger schriftli-
cher Genehmigung durch BORSEN-SPIEGEL Verlagsgesellschaft mbH gestattet.

Risikohinweis: Alle in diesem Newsletter gemachten Angaben wurden sorgféltig recherchiert.
Dennoch kann auch die Redaktion Fehlinformationen unterliegen oder es
kommt aus anderen Umsténden zu falschen Informationen. Alle Angaben erfol-
gen daher ohne Gewahr. Gute Ergebnisse der Vergangenheit garantieren keine
positiven Resultate in der Zukunft. Ausdricklich gilt dies auch fur jede Form von
Aktiengeschaften und insbesondere Options- und Optionsscheingeschaften:
Aktien und Optionen unterliegen wirtschaftlichen Einflussfaktoren. Daher wird
darauf hingewiesen, dass die Anlage in Aktien und Optionen spekulative Risiken
beinhaltet, die je nach wirtschaftlicher Entwicklung und trotz sorgfaltiger
Recherchen zu Verlusten, im schlimmsten Fall sogar zu Totalverlusten flhren
kénnen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr. Es wird ausdricklich davon abge-
raten, Anlagemittel auf nur wenige Anlagen zu streuen oder gar Kredite aufzu-
nehmen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass Mitarbeiter in Aktien, die besprochen
werden, selber investiert sind. Jedoch kommen sie ihrer Tatigkeit mit einem Grad
an Unabhangigkeit nach, der der Hohe des Risikos fur die Beeintrachtigung von
Interessen der Leser angemessen ist. Copyright 2025.

Die drei Wir ordnen unsere Turnaround-Empfehlungen stets drei Kategorien zu. Somit
Turnaround- kénnen Sie sofort erkennen, welches Risikoprofil jede von uns ausgesprochene
. . Empfehlung besitzt:

Kategorlen : - Kategorie I: Hier finden Sie Aktien, die den Turnaround schon hinter sich haben
und nun von der Restrukturierung profitieren. Das Risiko ist hier begrenzt, die
Chancen sind dennoch Uberproportional.

- Kategorie lI: Hier finden Sie Unternehmen, die sich kurz vor dem Sprung in
die Gewinnzone befinden. Die Spekulation auf den anstehenden Turnaround
ergibt ein gréBeres Kurspotenzial bei gleichzeitig erhdhtem Risiko.

- Kategorie llI: Hier finden Sie Aktien, die nahezu niemand auf seinem Kurszet-
tel hat. Das Potenzial ist bei diesen Aktien riesig, da der Turnaround oft vollig
unerwartet kommt. Hier besteht aber auch Totalverlust-Gefahr!
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