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Top-Performer der Woche:

SMI: Trump versetzt der Borse

einen ,,DolchstoB“!

Diese Aktien haben zur
Vorwoche am besten
performt!

Jiirgen Schmitt, Herausgeber

Aktuelle Empfehlungen

der besten Borsenbriefe: , ,
Liebe Leserinnen und Leser,

Alibaba

Entwicklung zum Kl-Anlegerliebling jetzt hat Donald Trump der Wall Street im wahrsten Sinne der Bedeutung
einen ,Bérendienst® erwiesen. In einem Interview schloss er nicht aus, dass

Tencent die US-Wirtschaft erst einmal in eine Depression abdriftet — vielleicht auch

DeepSeek erdffnet Wettbewerbsvorteile aufgrund seiner Zolle. Doch, so Trump, werden seine Entscheidungen und

MaBnahmen die Wirtschaft langfristig befligeln. Doch daran haben mehr und
mehr Analysten ihre Zweifel. Sollte Trump unbeirrt an seinen Zollkeulen fest-
halten, wird nicht nur die US-Wirtschaft Schaden nehmen, sondern auch die
Updates zu Depotwerten: Borse. Und das wiederum wird bei den US-Burgern fir eine zunehmende
. KonsumzurUckhaltung fuhren, was die Wirtschaft noch weiter belastet.
Allianz Zudem sorgen hohe Zélle auch fir hdhere Preise, so dass die Inflation hoch
IBM bleibt, was wiederum den Spielraum der Fed flr Zinssenkungen schmalert.
Eigentlich gehe ich davon aus, dass sich die Trump-Administration dieser
Wiistenrot & Wiirttembergische moglichen Kettenreaktionen bewusst ist. Doch bei Trump selbst bleiben
immer Fragezeichen.

Fielmann
Die Tiefs durften nicht mehr allzu weit entfernt sein

Borsen-Newsticker Auf alle Félle reizt die Wall Street inr Korrekturpotenzial aktuell vollends aus.

Dow Jones und S&P-500 halten sich gerade noch im Bereich ihrer wichtigen
UnterstUtzungsbereiche. Die Technologiebdrse Nasdag rutschte gestern
endgultig darunter. Jetzt wissen wir aus der Vergangenheit, dass die Wall

Marktdaten SIEUCHRRPOER Pl Street sehr gern kurzfristig auch noch einmal negativ Uberzieht, ehe sie sich

Amazon

Pestoi Tares o indizes wieder fangt. Doch Garantien gibt es daftr selbstverstandlich nicht.
s e e e Uns bleibt daher nichts anderes Gbrig, als die kommenden Tage abzuwarten
Name damals aktuell E % . . . . .
P— l66970 2066001 716331 4290 und zu sehen, ob sich der Markt wieder fangt oder nicht. So oder so durfte
pel o R B G i es jetzt aber ein Fehler sein, sich noch von aussichtstreichen Aktien zu tren-
o e e O TR nen. Denn die absoluten Tiefs dieser Korrekturphase durften zumindest nicht
“ DAXglobal BRIC EUR 715.55 809,59 94,04 13,14 . .
4+ mpax 26.036.30 2928377 3.247,47 12,47 mehr a”ZU weit entfernt sein.
4 FTSE 100 7.692.35 8.586.06 893.71 11,62
1+ sMmi 11.718.90 12.930.60 121170 10.34
1 S&P 500 5.124,40 5634,08 509,68 9,95 Her’ZlIChSt |hr’
“ Euro Stoxx 50 4.937.45 541378 476,33 9.65
1+ TecDax 3.431.81 3.761.74 329.93 9.61 [ ’
2 r::feia“cc'"’“’“s“e 1601930 17.468,32 1.449,02 9,05 j“fr" S:! u’
4+ BCDIUSA 1.545.70 1.675.68 129,98 8.41 . .
4 Dow Jones 38.775.00 42.027,08 3.252,08 8,39 Jurgen SChmItt’ Herausgeber
™ AEX 25 853.15 902,54 49,38 579
A CAC40 8.037.07 8.087.45 50,38 0.63
N BCDI Deutschland 1.154.20 1.133,56 -20.64 -1.79
¥ Nikkei 225 38.422.30 36.852.13 -1.570.18 -4.09
4 a:::gj;fﬂ‘;s;‘:fm 1175,83 1.119,38 56,45 4,80
+ BCDI 263.08 234,80 -26.28 -10.75

Quelle: boerse.de



21 Mick Knauff: Die Markte im Uberblick

Live vom Frankfurter Bérsenparkett

(Ausgabe Nr. 17 vom 05.03.2025)

,DAX und Dow Jones gaben am Dienstag stark nach. Donald Trump hat die US-Zdlle auf Waren aus China auf 20%
verdoppelt. Peking kindigte im Gegenzug Zdlle auf US-Agrarprodukte und weitere Schritte gegen amerikanische
Firmen an. Daneben beginnen US-Z6lle auf Einfuhren aus den Nachbarlandern Kanada und Mexiko. Der Handelskrieg
weitet sich aus. Jetzt bieten sich neue Kaufchancen an den Borsen. Trump spielt oft den knallharten Verhandler.
Doch er lieB sich dann im Nachgang auf Kompromisse ein, das zeigte seine erste Amtszeit.

VW und BMW haben um 5 bzw. 6% korrigiert. Daimler Truck gaben 7% nach. Das Trio hat Fabriken in Mexiko fur
Fahrzeuge, die sie in den USA verkaufen. Conti, das ebenfalls in Mexiko herstellt, kollabierte um fast 10%. Dabei hat
Conti neue massive Stellenstreichungen am Dienstag angekindigt. Dast Unternehmen spart wie nie zuvor. Nutzen
Sie das Conti-Desaster. Das KGV nur 8, die Dividende bringt um die 3,4%. Conti will sich dieses Jahr aufspalten und
so noch effizienter werden. Folgen Sie Warren Buffetts Rat: Werde gierig, wenn andere angstlich sind.”

(Ausgabe Nr. 09 vom 05.03.2025)

,Deutschland rlstet auf und bringt in Windeseile den Whatever-it-takes-Milliarden-Wumms auf den Weg. Fur das
historische Finanzpaket will die neue Bundesregierung unter FUhrung des designierten Bundeskanzlers Friedrich
Merz die im Grundgesetz verankerte Schuldenbremse fUr Verteidigungsausgaben lockern. Obendrein soll ein
Sondervermogen fur Infrastruktur mit 500 Mrd. Euro geschaffen werden.

Am Markt treibt das Vorhaben Industrie- und Infrastrukturtitel an. Auch Ristungswerte haussieren. Fur Riickenwind
der Militaraktien sorgte bereits der Eklat zwischen US-Prasident Donald Trump und Ukraine-Prasident Wolodymyr
Selenskyj im WeiBen Haus. Inzwischen scheinen sich dort die Wogen zumindest etwas zu glatten, es gibt erste
Zeichen der Ann&herung fur einen Friedensplan in der Ukraine. Auch wurde ein erster Rohstoff-Deal zwischen den
USA und der Ukraine gestern unterzeichnet.

Doch der aggressivere Ton aus den USA und die protektionistischen MaBnahmen der Trump-Regierung, etwa bei
der Verhangung neuer Handelszolle, hat auch etwas Gutes. Er war ein Weckruf flir Deutschland und lautet nun
eine Zeitenwende fur eine pragmatischere und marktorientiertere Politik ein, die uns bei Handel und Verteidigung
unabhangiger von den USA macht und ganz Europa enger zusammenbringt.”

BORSEN-SPIEGEL - Der Basis-Dienst fiir einen erfolgreichen Vermoégensaufbau Woche 10-2025



3| Top-Performer der Woche
T

SMI: Die Top-Performer der letzten sieben Tage

Name v Diff. % v 1Woche ~ 1 Menat v 1Jahr v £ Jahre v
GEBERITN 0,07 % +10,44 % +14.86 % +11,28 % +2885%
SWISSCOM N +0,57 % +3,21% +0,76 % +4,41 % +3,92 %
NOVARTIS N -0,85 % +2,49 % +4,538 % +15,06 % +31,15%
Nestlé SA -0,92 % +2,14 % +16,99 % -3,53% -6,53 %
KUEHNE & NAGEL -1,46 % +1,82 % +7,21% -10,71 % +62,57 %
ROCHE GS -1,66 % +1,59 % +5,78 % +29,05 % +3,38%
Holcim -0,75 % +0,51% +3,21 % +30,98 % +143,63 %
ZURICH INSURANCE -0,20 % +0,37 % +56,10 % +25,84 % +80,51%
Sika AG -0,69 % +0,13 % 0,04 % -12,02 % +47 41 %
Swiss Re -0,65 % -0,41 % +3,13 % +34,36 % +79,34 %
Givaudan -1,16 % -0,51 % +6,09 % +4,05 % +38,74 %
ABB Ltd +2,01 % -1,11 % 3,75% +17,59 % +177,88 %

Quelle: comdirect.de

Der Top-Performer der letzten sieben Tage aus dem SMI mit fast 10,5% Kursplus heif3t
in dieser Woche Geberit. Geberit ist in der Sanitartechnik europaweit fihrend. Die
Hauptproduktionsstéatten liegen in der Schweiz, Deutschland und Osterreich, wobei
Geberit in mehr als 40 Landern mit Vertretungen und an 16 Produktionsstandorten in
sieben Landern vertreten ist, darunter auch China. Das Produktspektrum umfasst
Ldsungen fur Neubauten sowie fur Renovierungen und fur Modernisierungen.

B GEBERIT

Das Magazin fur nachhaltige Geldanlagen,
ECOreporter, berichtet: ,Geberit erhdht Dividende

trotz Gewinnrlckgang!

Der Schweizer Sanitartechnikkonzern Geberit hat
2024 einen weiteren Gewinnrickgang hinnehmen
muassen. Dennoch will der ECOreporter-Aktien-
Favorit die Ausschittung an die Aktionare erhdhen.

Der Umsatz blieb mit 3,09 Mrd. Franken (3,2 Mrd.
Euro) in etwa auf Vorjahresniveau, wie Geberit
bereits im Januar mitgeteilt hatte. Wahrend die
Absatzmengen laut Unternehmen stiegen, belaste-
ten Wahrungseffekte.

Lage bleibt auch 2025 angespannt

Die europdischen Markte litten weiterhin am stérk-
sten—unter den sehr herausfordernden Rahmen-
bedingungen fur die Sanitarindustrie, wie Geberit
erklarte. Dennoch stieg der Umsatz in Europa wéah-
rungsbereinigt um 1,9%. AuBerhalb Europas wurden
teils starke Zuwéchse verzeichnet.”

BORSEN-SPIEGEL - Der Basis-Dienst fiir einen erfolgreichen Vermoégensaufbau

Geberit AG XSWX/ SIX Swiss Exchange vom 21.11.2019 bis 08.05.2025 5,5 Jahre

[ Close (*) 586,00 CHF/580/590/571,4 (10.03)
-GD200 von Close 524,7991 (10.03)
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Die Aktie des Schweizer Konzerns konnte zuletzt

nach oben ausbrechen.
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Alibaba.com
Entwicklung zum Ki-Anlegerliebling

Tencent f&ifl

DeepSeek eréffnet Wettbewerbsvorteile

Capital Depesche schreibt: ,Alibaba wird zum Liebling.
Alibaba hat die Umsatzerwartungen bezogen auf das dritte
Quartal Ubertroffen. Grund dafir waren die starken Umsétze
im Jahresendgeschaft und der Erfolg der Strategie, kosten-
bewusste Verbraucher anzulocken. Das Unternehmen mel-
dete fur die drei Monate, die am 31. Dezember vergangenen
Jahres endeten, einen Umsatz von 280,15 Mrd. Yuan (umge-
rechnet 38,58 Mrd. Dollar). Dem stehen Erwartungen der
Analysten von 279,34 Mrd. Yuan gegenuber. Besonders
positiv sind die Erlése rund um KI und Cloud, welche das
sechste Quartal in Folge zulegen konnten. Die Aktie entwik-
kelt sich zu einem neuen Kl-Anlegerliebling. Aufgrund der
moderaten Bewertung ist es nicht zu spét, aufzuspringen.
Wegen der politischen Risiken unbedingt Stoppkurs setzen!”

Im Effecten-Spiegel steht: ,Dass Kl Trumpf ist, duirfte
mittlerweile jedem Klar sein. Entsprechend verwundern die
Plane des chinesischen E-Commerce-Riesen wenig.
Demnach plant der Konzern in den kommenden drei Jahren
ein milliardenschweres Investitionsprogramm in den Berei-
chen Kunstliche Intelligenz und Cloud Computing. Das
Unternehmen will gut 380 Mrd. Yuan (gut 50 Mrd. Euro) in
die Hand nehmen. Wenige Tage nach dem ,DeepSeek’-
Schock hatte Alibaba Ende Januar eine neue Version seiner Kl
,Qwen‘ vorgestellt, die der Konkurrenz Uberlegen sein soll.
Alibaba machte zuletzt einen deutlichen Satz nach oben. Wer
hier schon Stiicke halt, gibt diese keinesfalls aus der Hand.*

BORSEN-SPIEGEL: Seit einigen Wochen hat die
Alibaba-Aktie nach zuvor bekanntlich schwierigen
Jahren die Trendwende vollzogen und neue Kaufsig-
nale generiert. Aktuell bietet lhnen das Papier noch
attraktive Einstiegschancen, insbesondere da der
Konzern trotz kurzfristiger Herausforderungen weiter-
hin solide Fundamentaldaten aufweist. Kaufenswert.

Alibaba

Alibaba Group Holding Ltd. (ADRs) XNYS / NYSE vom 21.11.2019 bis 08.05.2025 5,5 Jahre
oIClose °) 132,54 USDI135,995/137 941131 (10.03)‘ e

-GD200 von Close 95,2067 (10.03)
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Im Aktien-Magazin lesen wir: ,Tencent ist vor allem flr seine
Messaging-App WeChat bekannt. Darlber hinaus ist das
Unternehmen in den Bereichen Online-Spiele, Unterhaltung,
Cloud Computing und Ki tétig. Ein wichtiger Schritt fur Tencent
ist die Integration des KI-Modells DeepSeek in WeChat. Ana-
lysten von DBS gehen davon aus, dass dies nicht nur die ei-
genen Kl-Fahigkeiten von Tencent verbessern, sondern auch
die Nutzung der Cloud-Dienste des Unternehmens ankurbeln
wird. Die Integration von DeepSeek konnte neue Mog-
lichkeiten fur B2B- und B2C-Anwendungen erdffnen, die in
den ndchsten Jahren monetarisiert werden kénnten.
Morningstar-Analysten gehen davon aus, dass die Integration
von DeepSeek einen strategischen Schachzug darstellt, der
die Funktionalitat und Benutzerfreundlichkeit von WeChat ver-
bessert und die langfristige Wachstumsbasis starkt. Die An-
nahme ist mehr als plausibel, denn mit verbesserten Ki-
gestltzten Funktionen, darunter intelligentere Chatbots, per-
sonalisierte Empfehlungen und eine optimierte Such-funktion,
profitieren Nutzer von einer besseren User Experience. Dies
starkt nicht nur die Nutzerbindung, sondern erdffnet neue
Monetarisierungsmaoglichkeiten.

Gleichzeitig steigert DeepSeek die Effizienz interner Ablaufe,
indem es automatisierte Prozesse in Bereichen wie Kunden-
service und Inhaltsmoderation ermdglicht. In Kombination mit
der steigenden Nachfrage nach rechenintensiven Kl-Anwen-
dungen konnte dies das Cloudsegment von Tencent weiter
vorantreiben — und langfristig fur héhere Margen sorgen.*

BORSEN-SPIEGEL: Mit Plattformen wie WeChat, inno-
vativen Gaming-Lésungen und Investitionen in KI und
Cloud erschlieBt Tencent stetig neue Geschéftsfelder.
Besonders die Monetarisierung seiner umfangreichen
Nutzerbasis und das Wachstum im Cloud-Bereich stéar-
ken die Wettbewerbsposition. Die Aktie ist keinesfalls
teuer und bietet lhnen machtig Wachstumspotenzial.

Tencent Holdings Ltd XFRA / Frankfurt vom 21.11.2019 bis 08.05.2025 5,5 Jahre

51(]Close (*) 59,54 EUR/61,88/61,88/59,54 (10.03) 173%
-GD200 von Close 48,94435 (10.03) lii://:
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5| Das BORSEN-SPIEGEL-Depot
I

+++ Wall Street korrigiert +++ Mérkte in Deutschland und China weiter robust +++

Wahrend die Wall Street derzeit in einer Korrekturphase steckt, befinden sich die Bdrsen in Deutschland und auch in
China noch immer nahe ihre Jahreshochs. Chinesische Aktien feierten zuletzt ein eindrucksvolles Comeback. Der Hang
Seng Index schaffte im vergangenen Jahr knapp 46%, seit Jahresbeginn waren es bislang rund +18%, vor allem dank
Chinas Tech-Garde. Daher haben wir heute Alibaba und Tencent genauer im Fokus auf Seite 4. Beide Aktie sind nicht
teuer bewertet und bleiben auf dem aktuellen Niveau kaufenswert.

BORSEN-SPIEGEL-Depot STAND: 11.03.2025
letzter letzter Kurs Performance Handlungs-

Wertpapier ISIN Kauf Kaufkurs aktuell letzter Kauf 2025 historisch* Ziel Stopp Potenzial Empfehlung
Adidas DEO0OATEWWWO  30.08.22 151,02 222,60 48,32%  -548% 48,32% 300,00 180,00 35% Kaufen
Adobe US00724F1012  02.06.20 336,35 399,35 18,73% -5,98% 85,51% 650,00 63% Kaufen
Allianz DEO0008404005  01.04.20 153,64 339,80 157,09%  14,91% 198,08% 350,00 3% Kaufen
Alphabet A US02079K3059  30.10.18 4565 151,62 233,75%  -16,77% 742,65% 220,00 45% 0,18 € Dividende eingepreist
Amazon US0231351067 30.10.18 67,85 181,38 167,32%  -14,42% 5821,65% 250,00 38% Kaufen
Apple* US0378331005  08.04.20 60,50 203,85 243,54%  -1572% 392,62% 280,00 37% Kaufen
Baidu US0567521085  08.04.20 87,60 87,60 0,00% 5,67% -7,10% 120,00 70,00 37% Kaufen
BB Biotech CH0038389992 30.10.18 55,00 36,20 -6,96% -3,34% 128,87% 80,00 121% Kaufen
Infineon DE0006231004 30.03.20 12,87 34,75 177,31% 9,92% 118,76% 55,00 58% Halten
JD.com US47215P1066 30.10.18 19,41 37,55 106,17%  13,62% 106,17% 45,00 20% Kaufen
LVMH FR0000121014  08.0420 34250 620,60 90,77%  -1,97% 125,09% 1000,00 61% Kaufen
Mercedes-Benz DE0007100000  08.03.22 5700 61,00 34,21%  13,81% 34,21% 110,00 3850 80% Kaufen
Meta (Facebook) US30303M1027  08.04.20 154,52 556,80 260,93%  -1,99% 534,23% 720,00 29% Kaufen
Microsoft US5949181045  08.04.20 150,00 351,05 140,17% -13,91% 1128,27% 500,00 42% Kaufen
PayPal US70450Y1038  29.10.19 94,87 62,43 -34,19%  -24,22% -34,19% 150,00 5500 140% Kaufen
Procter & Gamble =~ US7427181091 30.10.18 77,34 158,52 124,66% -1,85% 120,98% 200,00 26% Halten
Siemens Energy DEOOOENER6YO  31.05.22 13,63 53,10 289,52% 5,65% 289,52% 68,00 28% Halten
Sixt DE0007231326 18.10.22 89,10 85,00 6,63% 8,90% 6,63% 160,00 88% Halten
Tencent KYG875721634  11.02.19 40,13 60,88 53,20%  17,78% 52,71% 70,00 43,00 15% Kaufen
Tomra Systems NO0012470089  30.10.18 1056 13,96 43,22%  11,59% 47,98% 20,00 43% Kaufen
Volkswagen DE0007664039  19.07.21 138,90 108,15 9,86%  21,27% 9,95% 180,00 66% Kaufen
Walt Disney US2546871060  18.01.22 114,78 91,05 -19,90% -13,96% -49,50% 150,00 65% Kaufen
* seit Erstkauf, inkl. Dividenden etc.
(keine aktiven Stopps, gelten Gesamtgerformance: 107,22% 0,18% 494,08%
nur als Orientierungshilfe, ** Stopps aktiv) (seit Neuauflage am 29.10.2018)

Hervorragende Aussichten Allianz @

Allianz SE XETR / XETRA vom 21.11.2019 bis 08.05.2025 5,5 Jahre

so{[Close ) 342,30 EUR/346/346, 11340, (10.03] s Focus Money meint: ,Bestens bei Kasse zeigen sich die Minchner
1601-GD200 von Close 292,409 (10.03) 654% o . . . "

w w3 mit ihrem breiten Versicherungsangebot plus eigener Vermdgens.
:2 ‘;;: verwaltung. 2024 schafften sie mit rund 10 Mrd. Euro Reingewinn
" i einen neuen Rekord. Zudem konkretisierten die Bayern ihre Aus-
= f""f s schuttungspolitik: Es sollen unverandert 60% des Uberschusses
240 10,3%

an Aktionére flieBen, bei einer Dividende mind. auf Vorjahreshdhe.
" Bis 2027 kommen im Schnitt 15% jahrlich hinzu, auch Uber Aktien-
ruckkaufe. In 2025 sind hierfur bis 2 Mrd. Euro eingeplant. Fur
Dividendensammler bedeutet das klare Leitplanken, zumal der
%1 Vorstand bis 2027 ein Ertragswachstum von 7 bis 9% p. a. anpeilt.
7% Der Markt sieht die Dividende bis 2027 bei rund 19 Euro je Anteil.
Die Aktie schoss auf 25-Jahreshoch.“ Unsere Meinung: Der
DAX-Riese wachst und gedeiht und kann sich auf einen
7 a2 22 s 028 205 steigenden Versicherungs-und Anlagebedarf verlassen.

120 -44,9%
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s Empfehlungsliste

Empfehlungsliste STAND: 11.03.2025

letzter letzter Kurs Ergebnis Handlungs-
Wertpapier ISIN Kauf Kaufkurs aktuell letzter Kauf  in 2025  Gesamt* Ziel Stopp Empfehlung
Amgen US0311621009 10.02.21 196,82 293,90 53,73%  17,61% 55,10% 320,00 Halten
Alibaba US01609W 1027 03.12.18 146,05 125,80 -13,24%  55,12%  -13,24% 130,00 Halten
BASF DEOOOBASF111 01.04.20 41,97 51,88 63,64%  21,98% 51,97% 90,00 Halten
Beiersdorf DE0005200000 01.04.20 90,02 134,35 52,69% 8,79% 135,07% 160,00 Halten
BioNTech US09075V1026 12.10.21 211,70 93,20 -55,98% -14,10%  -55,98% 130,00 Kaufen
BMW St. DE0005190003 01.04.20 44,45 84,48 141,35% 7,34% 116,08% 140,00 Kaufen
BYD CNE100000296 18.03.19 5,63 41,31 634,10%  24,99% 634,10% 50,00 Kaufen
Cancom DE0005419105 24.11.20 44,36 25,80 -33,39%  10,45%  -33,39% 55,00 Halten
Church & Dwight US1713401024 19.05.22 83,31 102,70 25,77% 1,91% 20,27% 130,00 Kaufen
Cisco Systems US17275R1023 03.10.11 28,21 56,02 121,95%  -0,95% 443,12% 70,00 Kaufen
Coca-Cola US1912161007 08.04.20 39,51 65,28 89,60%  25,20% 9,33% 75,00 Kaufen
Covestro DE0006062144 28.06.22 34,20 58,72 71,70% 4,41% 71,70% 60,00 48,00 Halten
Dt. Lufthansa DE0008232125 24.04.20 7,47 7,55 1,07%  21,97% -42,90% 15,00 Halten
DHL (Dt. Post) DE0005552004 02.06.20 29,39 41,85 61,11%  23,31% 61,11% 65,00 Kaufen
Dt. Telekom DE0005557508 15.06.20 14,44 33,34 144,53%  1564% 137,86% 38,00 Kaufen
Fielmann DE0005772206 15.06.20 50,40 45,45 -17,26%  10,32% -1,86% 70,00 Kaufen
Fresenius DE0005785604 21.01.19 29,45 38,65 46,04%  1541% -1,25% 50,00 Kaufen
Gilead Sciences US3755581036 27.01.21 54,59 105,56 95,86%  17,37% 73,59% 110,00 Kaufen
Henkel Vz. DE0006048432 02.04.20 70,72 77,92 1541%  -7,61%  89,68% 100,00 Kaufen
Hensoldt DEOOOHAG0005 28.09.21 13,70 64,45 372,63%  86,60% 372,63% 60,00 Halten
Iberdrola ES0144580Y14 28.04.20 8,90 13,82 64,98% 3,87% 124,78% 16,00 Kaufen
IBM US4592001014 13.07.20 105,05 231,00 139,27% 9,25% 244,06% 280,00 Kaufen
Intel US4581401001 09.09.08 46,75 18,10 -5345%  -590%  85,12% 45,00 Kaufen
L'Oréal FR0000120321 08.04.20 23500 357,45 60,47%  4,69% 175,22% 500,00 Kaufen
Linde IE000S9YS762 02.04.20 14920 417,00 187,99% 342% 187,99% 500,00 Kaufen
McDonald’s US5801351017 30.12.16 116,35 283,40 177,07% 168% 177,07% 340,00 1,71 € Dividende eingepreist
Micron US5951121038 14.05.18 29,67 80,95 184,97%  -3,27% 111,38% 140,00 Halten
Munich Re DE0008430026 01.04.20 177,00 562,20 249,94%  1539% 275,15% 550,00 Kaufen
Nemetschek DE0006452907 30.08.22 5966 110,00 8594%  17,40%  85,94% 130,00 Kaufen
Nike US6541061031 02.07.24 70,80 68,79 -1,29%  -4,80% -1,29% 100,00 0,39 Dividende eingepreist
Novo Nordisk DK0062498333 71,40 Beobachten
nVidia US67066G1040 08.04.20 6,04 98,72 1543,43% 119,60% 1581,07% 150,00 Halten
RWE DE0007037129 15.09.20 31,46 31,19 10,74% 9,02% 10,74% 55,00 Kaufen
SAP DE0007164600 09.05.12 42,60 239,05 488,45% 1,19% 494,67% 290,00 Halten
Schaeffler DEO00SHA0019 02.02.21 6,62 4,25 -1091%  -0,12%  -10,91% 10,00 Halten
Siemens Health DE0O0OSHL1006 07.09.20 37,72 52,08 50,00% 3,61% 50,00% 90,00 Kaufen
SMA Solar DEOOOAODJ6J9 06.07.21 48,84 18,99 -61,12%  39,74% -61,12% 50,00 Spekulativ kaufenswert
Talanx DE000TLX1005 01.04.20 30,00 91,45 234,67%  11,87% 273,37% 100,00 Kaufen
United Internet DE0005089031 25.10.19 28,93 18,69 -51,49%  19,58%  442,74% 30,00 Kaufen
Veolia FR0000124141 08.04.20 18,87 30,27 81,98%  12,03% 76,65% 36,00 Kaufen
Vonovia DEOOOATML7J1 15.04.19 43,98 26,08 -22,26% -11,38%  -22,26% 35,00 Kaufen
Wiistenrot & Wiirtt. DE0008051004 01.04.20 13,90 13,00 16,91%  11,49% 29,63% 23,00 Kaufen
* seit Erstkauf, inkl. Dividenden etc.
keine aktiven Stopps, gelten nur als Orientierung Durchschnitt: 119,26%  13,73% 146,66%
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71 Updates zu unseren Depotwerten

Intl Business Machines Corp XNYS / NYSE vom 21.11.2019 bis 08.05.2025 5,5 Jahre

(IClose (*) 256,90 USDI261,39/266,45/254,7474 (10.03)
-GD200 von Close 217,2595 (10.03)
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he AG XETR / XETRA vom 21.11.2019 bis 08.05.2025 5,5 Jahre

Close (") 13,02 EUR/13,08/1324112,96 (10.03)
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Fielmann Group AG XETR / XETRA vom 21.11.2019 bis 08.05.2025 5,5 Jahre
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Nachste Sprachmodellgeneration

Das Aktien-Magazin schreibt: ,IBM hat mit Granite 3.2 die nach-
ste Generation seiner Sprachmodellfamilie vorgestellt und setzt
konsequent auf schlanke, effiziente Kl-Modelle fir den Unter-
nehmenseinsatz. Wahrend Wettbewerber sich im Wettlauf um
immer groBere Modelle befinden, verfolgt IBM eine gegensatzliche
Strategie: |hre kompakten Modelle liefern vergleichbare Leistung
bei deutlich geringerem Rechenaufwand. Die um 30% reduzierten
Guardian-Sicherheitsmodelle behalten ihre Leistungsfahigkeit bei,
wahrend die neuen TinyTimeMixers fur Langzeitprognosen von bis
zu zwei Jahren optimiert wurden. Die Apache-2.0-Lizenzierung
und breite Verfugbarkeit auf Plattformen wie watsonx.ai ermdgli-
chen eine unkomplizierte Unternehmensintegration.” Unsere Mei-
nung: Mit einer soliden Bilanz und einer Fokussierung auf
zukunftssichere Technologien ist IBM eine top Beimischung.

.. . wiistenrot
Verlassliches aus Schwaben! M wiirttembergische

Focus Money schreibt: ,Seit 2007 (damals 50 Cent je Aktie) zah-
len die Schwaben ununterbrochen Dividende, seit 2017 sind es 65
Cent je Anteil. Davon geht der Markt auch fUr das Jahr 2024 mit
Blick auf die Vorstandszusage einer ,stabilen Dividende® aus,
obwohl hohe Schaden vor allem in der Sachversicherung die
Ertragsrechnung merklich belasteten. Dies wiederum setzte die
Aktie unter Druck. Sie fiel auf 16-dahrestief. Die Dividendenrendite
hievte dieser Rutsch auf mehr als 5%, sofern die 65 Cent erneut
flieBen (2024er-Zahlen 28. Mérz). Hinzu kommt die Aussicht auf eine
kraftige Kursbelebung, sollte sich das Geschaft normalisieren. W&W
lockt so als etwas spekulativere Variante in einen Dividendenkorb
mit Aussicht auf mittelfristig steigende Kurse und auch eine spora-
disch steigende Ausschittung.” Unsere Meinung: Gute Bei-
mischung! Am 28.03. wird es mit den Zahlen spannend.

Zahlen kénnen sich sehen lassen FielmOﬂﬂ

Prior Borse schreibt: ,Die Optikerkette legte Eckdaten flr 2024 vor.
Die Zahlen kénnen sich sehen lassen. Im vergangenen Jahr stieg
der Gewinn um 23%, wahrend der Umsatz um 15% auf 2,3 Mrd.
Euro Kletterte. Die DACH-Region steht fur das groBte Gewicht in
der Optikerkette, in Deutschland stiegen die Erldse um 7%, die
Schweiz legte um 5% zu und Osterreich verbesserte sich um 10%.
GroBes Potential steckt im amerikanischen Markt. Vor einigen Jahren
starteten die Hamburger die Expansion durch die Akquisition von
Optikerketten in den USA. Dort hat Fielmann rund 200 Mio. Umsatz
eingekauft. Die Aktie gehdrte einst zu den Highflyern an der Borse
mit Kursen von bis zu 80 Euro. Zur verbesserten Profitabilitat hat
das Geschaft in Europa und das Sparprogramm beigetragen. Der
Vorstand hat sich eine Gewinnmarge von 25% zum Ziel gesetzt.”
Unsere Meinung: Die Expansionen zahlen sich weiter aus!
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+++ Borsen-Newsticker: Amazon +++

Amazon reagiert auf den Boom der Kl-Chatbots und flihrt eine neue Generation seiner Assistenzsoftware Alexa ein, die sich
mit Nutzern unterhalten kann. Ein Vorteil im Vergleich zu anderen Programmen sei, dass Alexa Kontakte, Termine und
Gewohnheiten kenne, sagte Geratechef Panos Panay. Dadurch soll sie nutzlicher sein. Die neue Alexa kénne die Stimmung
der Nutzer erkennen und darauf eingehen. Amazon nennt die neue Version mit mehr Kl-Funktionen ,Alexa+". Sie wird flr
Kunden von Amazons Prime-Abo kostenlos sein. Ansonsten will Amazon 19,99 Dollar monatlich daftr. Die neue Version wird
zun&chst nur in den USA verflgbar sein. Wenn es sie auf Deutsch gibt, ist unbekannt. Von Amazon heif3t es nur, die Software
werde schrittweise in allen Landern eingefihrt, in denen Alexa aktuell nutzbar sei. (Quelle: dpa-AFX) Unsere Meinung: Im
Schatten der im Rampenlicht stehenden KI-Protagonisten OpenAl, Google oder Microsoft hat Amazon in den
letzten Monaten nachgezogen und eine beeindruckende Ki-Strategie entwickelt. Das sollte sich auszahlen.

Sparplan-Depot STAND: 11.03.2025

Wertpapier ISIN Kaufdatum Kaufkurs aktuell in 2025 Historisch* Empfehlung
Amazon Aktie US0231351067 29.07.19 8493 180,00 -15,07%  111,94% Besparen
Tesla Aktie US88160R1014 04.05.20 4562 206,10 -49,14%  351,78% Besparen
nVidia Aktie US67066G1040 14.09.20 10,85 98,20 -24,18%  806,55% Besparen
Johnson & Johnson US4781601046 02.02.21 133,92 152,38 10,46% 21,24% Besparen
DAX-ETF LU0274211480 30.10.18 11260 210,00 12,26% 86,50% Besparen
db Physical Gold ETC DE0OOA1EOHRS 30.10.18 105,05 257,06 6,66%  144,70% Besparen
Xtrackers Silber ETC DEOOOA1EQHS6 06.05.19 127,96 282,16  6,48%  12051% Besparen
World Healthcare ETF LU0533033238 29.07.19 20485 477,715 0,87% 62,03% Besparen
Xtrackers MSCI China LU0514695690 20.01.20 17,83 16,62 12,16% -6,78% Besparen
Nasdaq Fintech ETF IEOOBYMS5W68 25.05.20 30,10 48,48 -13,48% 61,05% Besparen
Cyber-Security-Zert. DE000VS5ZCS6 30.10.18 14380 450,26  -2,05%  309,89% In Tranchen kaufen
Artificial Intell. Index DEO0OVL3SJB4 30.10.18 11500 38514  .9.54%  273.41% In Tranchen kaufen
5G Technology-Zert. DEOOOVA9H372 14.01.19 9420 176,49 -2,25% 87,36% In Tranchen kaufen
Blockchain-Techn.-Zert. DE0OOVLINBT1 04.02.19 105,80 213,43 -6,51%  101,45% In Tranchen kaufen
Vontobel Aqua Index DEOOOVF55L25 18.11.19 109,90 185,07 -6,21% 68,40% In Tranchen kaufen
Vontobel Gene Therapy DE000VA3BPR6 24.08.20 113,20 99,01 -6,74% -12,54% In Tranchen kaufen
Vontobel E-Sports Gamii  DE000VP9VJV9 15.12.20 9580 112,42 -1,03% 17,35% In Tranchen kaufen
Global Semicond. Leade DE000VQ72Y75 19.10.21 112,40 143,59 -18,17% 27,75% In Tranchen kaufen
LNG Basket DE00OVX92QA6 26.04.22 103,15 122,06 -7,81% 18,33% In Tranchen kaufen
* seit Erstkauf, inkl. Dividenden etc.

Durchschnitt: 515%  124,04%

Tech mit Turbo:

oldman..
Sachs

Optionsscheine, Knock-outs und mehr
auf bedeutende Technologieaktien

@ Goldman Sachs, Stand: 10/2024. Es gelten die AGB.
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Der Markt in Echtzeit

Folgen Sie den Kursen von tber 350 Indizes, Aktien, Rohstoffen und Wahrungen.
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Werbung

Ertrage auch in Seitwirtsmérkten

Unternehmen, die weltweit verwendet werden und eingetragen sind.

Vontobel

Erfahren Sie mehr zu den neuen Inline-Optionsscheinen. Jetzt informieren.

— Wertpapierprospekt, Basisinformationsblatt und weitere Informationen unter markets.vontobel.com
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https://markets.vontobel.com/de-de/know-how/90832/inline-optionsscheine-im-seitwartsmarkt-gewinnen
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